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Preco vlastne existuju ETF?

Trhovy suhrn > Index S&P 500

5 894,71
+5 146,01 (687,33 %) + celé obdobie

20. 1., 12:05 GMT-5 » Vylucenie zodpovednosti

1D sD 1m. 6 m. DDD 1R 5R
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Pri otvoreni 5914,34 Minimum 5 860,56 52-ty. max. 6 017,31
Maximum 5918,02 Pred. cena 5 916,98 52-ty. min. 4 525,51

Zdroj: google.com




Cosu ETF?

ETF - fondy obchodované na burze

» Investicny produkt, ktory investuje do sirsieho portfolia akcii, dlhopisov, Ci inych tried aktiv bez

potreby kupovat kazdy titul jednotlivo
« UrcCene pre drobnych aj institucionalnych investorov
« Tvorené majetkom skladajucim sa z roznych aktiv
» Povazované za fondy otvoreneho typu
« Nimi vydavane cenne papiere su verejne obchodovatelne na burze
» Vacsina ETF fondov sleduje iste burzove ¢i komoditné indexy
* |de o pasivne investovanie, ktoreé sa snazi kopirovat vyvoj trhu
* Maju pravnu strukturu investicneho fondu a na burze sa chovaju ako akcie

» Poskytuju pravidelné dividendy - ale nemusia




Typy replikacie indexu

1. Fyzicka replikacia
1.  Uplna replikacia (Full Replication)
» VSetky akcie / cenne papiere zahrnute v indexe v rovnakych vahach ako ma index
« DAX, Euro Stoxx 50,...
2. Ciastoéna replikacia (Sampling)

. _Ogsahuje podskupinu aktiv z indexu, ktoré najlepsie reprezentuju celkovu vykonnost
indexu

» Dochadza k vacsim odchylkam vykonnosti fondu od sledovaneho indexu

2. Synteticka replikacia
» Nesleduje index priamo, ale pouziva financne derivaty (napr. swapy) na dosiahnutie
vynosov zodpovedajucich indexu
« Umoznuje sledovat aj indexy, kde je priama replikacia neefektivna alebo nemozna
» Nesie kreditne riziko protistrany swapu (riziko zlyhania druhej strany v swapovom
obchode)
3. Hybridna replikacia ;
« Kombinacia fyzickej a syntetickej replikacie. Cast aktiv sa nakupuje priamo a zvysok sa
pokryva derivatmi
» Flexibilita a znizenie nakladov
« Moze obsahovat mierne riziko protistrany




Akcie vs. ETF vs. Podielove fondy

Stock

Tradable during the day

Like a stock

An ETF can typically be
bought and sold whenever
the markets open

ETFs

A diversified,
cost-efficiency way
to invest

Mutual fund

Diversified

Like a mutual fund

An ETF is typically a
collection of stocks or bonds
and professionally managed

Zdroj:
blackrock.com



Typy ETF - sektory

Technologie

« Zdravotnictvo

+ Energetika

* Financie

* Herny a e-Sportovy priemysel
* Kryptomeny a blockchain

+ Kanabis

« Socialne zodpovedne investicie (ESG)




Vyplacanie dividend

 Dividendoveé ETF:

* Nezadrziava inkasovane dividendy, ale vyplaca ich - spravidla na mesacnej alebo stvrtrocnej

baze svojim akcionarom
* Vhodné je pre investorov, ktori si chcu prostrednictvom ETF zaistit stabilny prijem
» Dividendovy vynos v ETF, ktore kopiruje napr. index S&P 500, dosahuje uroven cca 2 % roche
+ "High dividend yield" ETF investuju do spolocnosti vyplacajucich vysoku dividendu

« ETF Vanguard FTSE All-World High Dividend, ktore je v ponuke Portu pod nazvom

Globalne dividendoveé akcie - dividendovy vynos rocne cca 3,5 %.

 ETF zamerane na dividendove akcie rozvojovych krajin (iShares Emerging Markets

Dividend) - dividendovy vynos rocne cca 6,7 %




Vyplacanie dividend

* Reinvesti¢éné ETF:
» Dividendy sa reinvestuju vnutri ETF a nie su vyplacané na ucet investora

» Prijaté dividendy ETF samo zainvestuje do svojich podkladovych akcii podla rozlozenia indexu

ktory sleduje
* Nevznika prijem, ktory je potrebné uviest do danoveho priznania
« Jedinym prijmom pre investora je prijem z pripadneho predaja takeho ETF (pokial je ETF
drzané od svojho nakupu minimalne 1 rok zisk oslobodeny od dane)
* Celkovo je uvadzana 15% dan z dividend

* Reinvestovane dividendy sa bud zdanuju priamo alebo sa hezdanuju priamo na urovni

investora - miesto toho sa dan z vynosov plati az pri predaji podielov ETF, ked sa zohladni

celkovy kapitalovy zisk (narast hodnoty ETF)




Dividendove vs. reinvestiche ETF

——— S&P 500 Total Return (Dividends Reinvested)
— S&P 500 Price Return (Dividends Not Reinvested)
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Zdroj: americancentury.com




Zaujimavosti

* Prve ETF v USA (1993) sledovalo S&P 500 - dodnes jednym z najvacsich ETF na svete
* Prve ETF v Europe bolo spustene v roku 2000
* Financna kriza v roku 2008

* V roku 2024 dosiahli globalne aktiva spravovane v ETF hodnotu viac ako 13 bilionov dolarov - narast

Je spojeny so zaujmom o pasivne investovanie

* V USA maju ETF vyhodu tzv. ,in-kind redemptions”, co im umoznuje byt danovo efektivhejsie nez

tradicne podielove fondy, Co moze byt zaujimave pre investorov hladajucich dlhodoby rast

« Pakove / shortovacie ETF na pokles trhu




Prakticka ukazka

https:.//www.justetf.com/en/search.html?search=ETFS

https:/ /ibkr.com/referral/marting605



https://www.justetf.com/en/search.html?search=ETFS
https://www.justetf.com/en/search.html?search=ETFS
https://ibkr.com/referral/martin4605
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